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웅진코웨이(021240/19,850원/BUY(M)/목표주가: 23,500원) 

 

 

 

 

 

 

오늘 장 중에 동사는 생활가전 사업부문을 오는 10월 4일 기준으로 계열사인 웅진엔텍(비상장)에

양도한다고 공시하였음. 양도하는 이유는 적자사업 부문의 매각에 따른 수익성 개선 및 렌탈사업에

핵심역량을 집중하기 위한 것이라고 밝힘. 회계법인에 의해 평가된 양도가액은 81억원으로 동 부

문의 순자산가치 125억원에 비해 44억원 낮은 수준이어서 4분기에 44억원의 자산매각손실이 발

생하게 될 것임. 사업부문 매각에 따라 주당 18,438원에 주식매수청구권을 행사할 수 있으며, 만

일 주식매수청구권 행사금액이 50억원을 상회하면 양수도 계약의 효력이 소멸됨. 생활가전 부문은

기존 웅진코웨이가 2003년 두원테크를 인수하면서 시작한 사업으로 전기밥솥, 진공청소기 등 소형

생활가전 제품을 제조하여 백화점 및 할인점, 양판점 등을 통해 판매하여 왔음. 동 사업부문을 양

수하는 웅진엔텍은 2004년 9월 30일 웅진코웨이개발에서 인적분할되어 설립되었으며, 비데 생산

(경기도 포천 공장)과 음반 유통 사업을 영위하여 왔으나 최근 음반사업은 정리한 것으로 파악됨. 

지분구조는 2004년 말 기준 윤석금 회장과 웅진씽크빅이 각각 42.4%, 7.4%를 보유함.  

당사는 이 결정이 동사의 긍정적이라고 판단하는데, 이는 1) 해당 사업부문이 2004년 103억원의

순손실을 냈던 적자사업 부문이어서 매각에 따라 수익성이 개선될 것으로 예상되고, 2) 동사의 핵

심 경쟁력이 렌탈 및 방판에 있기 때문에 시판 방식인 동 사업부문을 매각하면서 핵심역량을 집중

할 수 있을 것으로 판단하기 때문임.  

웅진엔텍에 대한 주요 재무정보 

(십억원) 자산 부채 순자산 매출액 경상이익 순이익

금액 26.1 13.7 12.5 23.8 (14.3) (10.3)

자료: 웅진코웨이 

웅진엔텍에 대한 주요 재무정보 

(십억원) 매출액 영업이익 순이익 자산총계 자본총계 자본금

금액 19.4 (0.9) (3.6) 62.2 (1.4) 0.3 

참고: 2004년 말 기준, 매출액, 영업이익, 순이익은 2004년 10월~12월까지 영업실적임 

자료: 웅진엔텍 

적자 사업인 생활가전 부문

계열사에 양도

수익성 개선 및 핵심 경쟁력

강화로 긍정적임


